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BANCA VALSABBINA IN ANTHILIA
Sottoscritto I'accordo per l'ingresso
da parte di Banca Valsabbina, per
unaquota pari al 4%, nel capitale di
Anthilia Capital Parthers SGR

Banche, il boom dei profitti
ancora non recepito in Borsa

. cialstability review FSR)chesarapub- mentodeitassiedeirendimentidegli
Credito blicato domani. L'approfondimento,a  assets prividirischio, maanche perle
firmadiPaul Bochmann, MaciejGrod-  preoccupazioniperl'esposizione delle

Financial Stability Review:
quotazioni ancora sotto
ailivelli pre-Covid

Pesa anche l'incertezza
crescente dell’accesso agli
utili da parte degli azionisti

zicki, Heinrich Kick, Benjamin Klaus e
CosimoPancar, hal'obiettivo di«fare
luce sul costo delcapitale proprio{cost
ofequity Coe) e sulle valutazioni dimer-
cato nel settore bancario e di capire
meglioilruolo deifondamentaliban-
cariin questo contestos.

Le banche dell'area dell'euro sono
alle prese conun elevatocostodel capi-
tale econdebolivalutazioniazionarie
nonostante gli utili siano schizzati
all'insty, icreditideteriorati siano aimi-

bancheal rischio dicredito, che hanno
depressolevalutazionibancarie dalia
fine del 2022. Inoltre, nonostantei casi
diflusso costantedidividendiche ren-
donol'investimentoafiraente, le ban-
chenon offrono grandi opportunita di
crescita come altri settori.

L'analisi va tuttavia oltre i fonda-
mentali (che hanno contribuito a ri-
durreil costo del capitale dello 0,65 nel
2022) perspiegarelabassaperforman-
ce delle azioni bancarie: ha un ruolo

Consob. Faro sul pericolo hacker

Consob e pericolo hacker:
troppe Borse cripto sono

Isabella Bufacchi nimistorici eilrapportocost-to-inco-  Iincertezza crescente dell’accessoagli
Dalnostra corrispondente me sia in continuo miglioramento. ufilida partedegliazionisti. «Le politi-
FRANCOFORTE «Trailmarzoeildicembre2022,iprez- chedidistribuzioneela tassazione de- d gu
zi delle azioni delle banche dell'area  gliutilipossonoavere un forte impatto SenZ a Strutture a e ate
1l boom degli utili delle banche nel- sulle valutazioni bancarie», si legge

I'area dell'euro, orasulivelliche nonsi
vedevanodaanni, nonha fattovolare
le quotazioniin Borsa degli istituti di
credito:leazionibancarie sostanzial-
mente non sono neppure riuscite a
tornare sui prezzi pre-pandemici.
Questo alto costo dell’equity per le
banche dipende daunalungaseriedi
fattori, in parte e dovutoai fondamen-
tali e in parte alle preoccupazioni degli
investitori: gli alti tassi privi di rischio
aumentano meccanicamente il fattore
di sconto e quindi riducono il valore
aftuale netto dei flussi futuri deidivi-
dendibancari; regna grande incertez-

Le basse valutazioni si
traducono direttamente
in condizioni pit rigide
per i finanziamenti
all’'economia reale

&

dell’euro sono aumentati del 18% ri-
spettoai minimi raggiunti dopol'inizio
dellaguerra ingiustificata della Russia
control'Ucraina, poiché le aspettative
sugli utili si sono riprese dallo shock
iniziale - silegge nellostudio -. Tutta-
via, il premio di rischioazionario & au-
mentato bruscamente nel marzo 2023

nello studio. La distribuzione di una
quota maggiore di utili agli investitori
portaaunmiglioramentodelle valuta-
zioni: «al contrario, il rischioditassa-
zione del flusso di dividendi incide
maggiormente sulle valutazioni ri-
spettoaititoli“growth”, che reinvesto-
no internamente i flussi di cassa e si
prevede che li restituiscano agliinve-
stitori in un fururoe pitt lontanos». I con-
tinuiannunci di nuove tasse sulle ban-
che, anche in funzione dell' incremento
degli utili, aumentano dunquel'incer-
tezzadegliinvestitori sullasostenibili-
tadei dividendi.

Finanza e tecnologia

Leimprese Ue aumentano
la capacita di gestire i rischi
legati alla sostenibilita

Yittorio Carlini

Lasicurezzacibemeticadelleappli-
cazioni nel mondo cripto rimane

rezza la quale, in base al livello di
preparazione contro gli attacchi
esterni verso le loro piattaforme
(server, serviziweb)ogliutenti{ca-
ratteristiche di sicurezza degli ac-
count), havistoaumentarelaquota
di exchangeche, afineagostoscor-
s0, avevano un minorelivello disal-
vaguardia. Insomima: lacybersicu-
rezzarestaunaquestionesul tavolo
del cripto mondo.

Finanza decentralizzata
Cio considerato, e pitlin generale, la

zaeilrischiodicreditopudtornarea durantele tensionibancarie negli Stati L'elevato costo del capitale, che si unacriticita. E unodeglispuntiche Consobribadiscechenelzo22ilva-
salire; le banche hanno modesteop- UnitieinSvizzeraehacontinuatoasa-  trasformain un maggiore costodella possono cogliersi dal rapporto loretotalerubatoin“cryptohacks™
portunita di crescita ulteriore; resta  lire anche quando le tensionisisono  raccolta (funding), aumentaa cascata “Emerging trends in sustainablein- haraggiuntoilrecorddis,8 miliardi

apertoil pericolo di nuove tasse suidi-
videndi o sui profitti e di politiche di
distribuzione degli utili prudenti ma

attenuate. Tenuto conto dell'aumento
della redditiviti bancaria, questoan-
damento indica una maggiore incer-

il costo dei prestiti all'economia. «Le
bassevalutazioni delle azionibancarie
sitraduconodirettamente interminie

vestmentisand cryptoasset markets”
pubblicato ieri dalla Consob. L'au-
toritadicontrollo dei mercati, trale

negative per gli azionisti. tezzasullasostenibilitialungotermi-  condizioni pit rigidi per i finanzia- molteplici tabelle fornite, rimarca
E'questal'analisidiunostudiodella  ne degli utili bancari». menti all'economia reale», conclude che- tra118 piattaforme di scambio
Bcesubanche, valutazioniazionariee SecondoglistudiosidellaBee,ilcost  1'approfondimento in appendice al di criptoasset - sono solamente 14

costodel capitale, inappendice al Rap-
portosullastabilita finanziaria (Finan-

of equity delle banche europee & au-
mentato a causa dell'effetio dell’au-

Rapporto sulla stabilita finanziaria.
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quelle che hanno una strutturatale
daritenersimolto sicure. Unasicu-

didollari. Il valore pin alto dal 2017
ad oggi. Qui, peraltro, varicordato
cheil fronte maggiormente oggetto
diattacchiéquello della Finanza de-
centralizzata. L'Authority, in tal
senso,rilevacheal 30/9/20231"am-
montaredeifondisottrattinella De-
Fi &salito oltre 3 miliardi didollari.

Untrend che halesue motivazioni.
LaFinanza decentralizzata, &noto,
si basa ampiamente sulla traspa-
renza. Tuttele transazionivengono
realizzate “on chain” e i codici dei
contratti automatici (smart contract)
che gestiscono i protocolli sono
pubblici. Da unlato él'appeal della
DeFi: ognuno pub vedere cosaacca-
de ai propri fondi e quandovengono
usati. Dall'altro, perd, & anchelasua
debolezza. Il piratainformaticoe in
grado discandagliare icodicie co-
glierne le debolezze per colpire al
momento giusto. Nonsolo. Laricer-
caspasmodicadelritorno sull’'inve-
stimento, spesso fa passare in se-
condo pianole attivitadicontrollo e
diadeguatezzarispettoai protocol-
li. A fronte di un simile contesto,
I'audit diterze parti potrebbe essere
unmeccanismo checonsente dili-
mitare I'efficacia dei cripto assalti.
Ma, finora, l'approccionon pare es-
serecosidiffuso. Cib detto, éunan-
damento che stupisce? «Abenvede-
re -spiega Christian Miccoli, ceo di
Conioed exaddiChe Banca! - ladi-
namicanonsorprende. Ingenerale
stiamo assistendo, in questo perio-
do, all'incremento degli attacchi
hacker alleistituzioni tradizionali».
Quindi, non é strano «vedere che
ancheil cripto mondoneé colpiton.
Aldiladicio, rispetto ai livelli disi-
curezza della piattaforme cripto,
deve sottolinearsi che, evidente-
mente, cisonodelle criticita. E, tut-
tavia, «importanti passi in avanti
sono stati realizzati». Fin qua le
cripto. Il rapporto, perd, riguarda
anche gli investimenti sostenibili .
Unsettore dove pud rilevarsiunele-
mento interessante, Cioé: il Sustai-
nalytics Esgriskcoreé, nell'areaeu-
ro, calato tra dicembre 2019 e di-
cembre 2022. Senzasubire, poi, ul-
teriori variazioninel 2023. Sitratta
diuntrend che segnalacome sussi-
sta un tendenziale aumento della
capacita delle imprese nel gestire i
rischi Esg: dai cambiamenti climati-
ci alla mancanza di inclusione so-
cialefino alrischio ditransizionee
laremunerazione del management.

& RIPRODUACNE RISERVATA

Aziende e tecnologie digitali guidano imprenditoria verso la crescita

Territorio

Promuovere un’economia sostenibile attraverso la trasformazione digitale: la sfida del nostro secolo. il PNRR ha messo ancor di piti al centro

dell'attenzione limportanza, per le aziende, di digitalizzare i processi e far propri nuovi modelli di business. La Digital Transformation implica una rivoluzione culturale che spinge il mondo produttivo
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La Cyber Security e la Psicologia: |
la Visione Innovativa di Secunty
| ?Mind nellAwareness

SBLOCCA

a "pensare digitale” e che trova nel tessuto imprenditoriale italiano terreno fertile e ricco di realta all'avanguardia che comprendono le nuove esigenze dellindustria, del manifatturiero, dei servizi, del
commercio e rispendono con soluzioni tecnologiche ad hoc. La consulenza alle imprese, dal canto suo, si conferma supporto fondamentale per aiutare le aziende a gestire al meglio i cambiarnenti in atto.

Progetto Nachste presenta MES
Indy 4.0: completo ed intuitivo
Industria 4.0 alla portata di tutti

www.centralix.it !
i innovative. Veronica Fatron,

Centralix e il ruolo cruciale
dei software per call center
e degli assistenti virtuali

Oggigiorno call e contact
center sono elementi vi-
tali per molte aziende,
ma per massimizzare
I'efficienza e garantire un
servizio di alta qualita &
necessario un supporto
tecnologico  adeguato.
Centralix, societa spe-
cializzata nello sviluppo di
software di comunicazio-
ne, fornisce alle imprese
soluzioni in grado di otti-
mizzare il flusso comuni-
cativo. Gestione evoluta
delle chiamate per distri-
buire wolumi di traffico
elevati, monitoraggio in
real time per individuare
le aree di miglioramento
e reportistica avanzata
per un‘analisi dettagliata
delle prestazioni, sono
solo alcune delle funzio-
nalita dei loro sistemi.
Tra le proposte pit re-
centi rientrano chatbot e

risponditori - automatici,

istantaneo  le richieste
pit comuni dei clienti,

combinato di software

e assistenti virtuali

e Clienti,

societa
in questo settore.
info@centralix.it &

i Co-Founder di
{ Mind, evidenzia l'importan-
i za di passare dallInforma-
{ 7ione alla Trasformazione”: &
| fondamentale non solo for-
! nire informazioni  essenzigli
i sulla sicurezza informatica,
che grazie a sistemi di in- |
telligenza artificiale pos- |
sono acquisire informa- |
zioni & gestire in modo |
| |a difesa digitale. | metodo
: usato combina Cyber Se-
permettendo a Centra- |
lix di distinguersi anche
in questo campo. Luso |
| mativo coirvolgents e dina-
avanzati per call center !
ba- |
sati su Al ha un impatto |
significativo su Aziende |
in quanto non |
solo migliora V'efficienza !
operativa ma contribui- |
sce anche a creare rela- |
zioni pil solide fra loro. |
Il futuro di call e contact |
center & senza dubbio
guidato dalla digitalizza- :
zione e Centralix & una |
all'avanguardia |
Info: |

 In un contesto come quel-
 lo attuale, dove le minacce
! informatiche crescono rapi-
! damente, la cyber security
i diventa indispensabile e ri-

chiede soluzioni sempre pid

Security

ma anche trasformare ke
abitudini e dli atteggiamenti
degli utenti, rendendeli un
tassello fondamentale nel-

curty, Psicologia Compor-
tamentale & Comunicazione
per crears Un percorso for-

mico che punta sia a fomi-
re informazioni  essenzial
sulla sicurezza infonmatica,

usando un linguaggio com- |
prenaibile anche da persone :
inesperte, che a descrivere il ©
mindset degli attaccanti e i ©
dell'essers |
urnano che vengono utiiz- -

comportamenti

zati dai cyber criminali per |
colpirci. In questo modo e |

informazioni apprese pos- -

_giovani disoccupati di tutta

Sono essere usate per pro- |
: da, ma & |talia tra i 18 e i 34 anni
che le informazioni private & |
quele della propria fariglia, ©
In conclusione, analizzare gli |
aspetti della sicurezza infor-
matica attraverso anche una
lente psicologica o permet- |
te di comprendsre come i
cyber criminali sfruttando le |
possano -
i ne e un percorso di orien-
bypassando il ragionamen-
to logico e razionale. Una |
maggiore  consapevolezza °
si traduce in una minore
probabilita di cadere vittime -
' e durerd poco piti di un
- anno. E rivolto a ragazzi
e ragazze tra i 18 e i 34
: anni,
- non si formano e non la-
. vorano, & potranno essere
 inseriti in percorsi formativi
- e di orientamento comple-
| tamente gratuiti, di durata
- variabile, volti a formare 5
| distinti profili professio-
: nali del’ambito IT, tra i

tegoere I'Azienda, ma an-

nostre  emozioni,
indurci a reagire distinto,

di attacchi malevoli. »°

ecunty Mind

www.securitymind.cloud

www.campus-digitale.it/digichamps !

Corsi full online e gratuiti per

Questo & il progetto
Digichamps, selezionato
dal Fondo per la Repub-
blica Digitale - Impresa so-
cigle: corsidi 2, 3 e 6 mesi
per diventare esperti IT,
frequenza totalmente onli-

tamento e accompagna-
mento al lavoro al termine.

I pregetto  Digichamps
& partito lo scorso luglio

che non studiano,

: piU richiesti dalle aziende

oggi, ovvero: Web Front

Developer; Data Analyst;
Cyber Security Specialist;
IT Specialist. A capofia

formazione fondato dal-
le Camere di Commercio

co, attori di diversa natura,

prio ruclo alla realizzazione

Info: www.ifoa.it =

: Anche se, grezie ad ‘In-
' dustria 4.0°,
i nella quarta riveluzione in-
! dustriale, la gestione con-
 tabile/armministrativa o de-
i | gli uffici tecnici e guella del
| processo produttivo vivono
; ancora un divario epocale:
{ menitre la prima ha spesso
£ un buen livello di digitalizza-
i Zione, la seconda viene an-
| cora gestita principalmente
i con il supporto cartaceo.
End Developer; Full Stack |
i di fatto, Progetto Néchs-
i te ha realizzato il sistema
lintegrato MES Indy 4.0,
del progetto Ifoa, I'ente di |
| software per la gestione &
 la raccolta dei dati da tutti
a Reggio Emilia piti di 50 :
anni fa e oggi presente in 7 |
regioni italiane. Al suo fian- |
: mente con operatore (im-
sia no profit che for profit, |
che concorrono col pro-
 facile & intuitivo, & integrato
di un progetto di rilievo |
nazionale, dai caratteri pe- |
culiari & innovativi: Union- |
camere, CISCO, AICA, :
South Working ed Epico- |
de. Digichamps concorrera |
quindi ad abbassare quela |
percentuale di giovani di- |
soccupati che in Halia si |
attesta sul 20%, contro |
una media europea ben
inferiors, attorno all'11%. |

siamo ormai

Partendo da questo dato

uno strumento  hardware/

i centri di costo dell’azien-
da: centri di lavoro 4.0 e
non, centri di lavoro sola-

balle, ...), ufficio techico.
II sistemna, estremaments

@ o (pe:no:ts)
@ oL (ooores)
@ INT (00200204
@ ~uk fonoaczs)

e comprende la gestione
dei controlli di qualitd e del-
le manutenzioni ordinarie
direttamente sul centro di
lavoro permettendo da un
lato l'inserimento dei dati in
modo semplice & intuitivo &
dal’aftro una rapida ed effi-
cace interrogazione dei ri-
sultati ottenuti. Cltre ai suoi
esclusivi vantaggi, il nuovo
MES di Progetto Nachste
giuta le aziende ad essere
anche pit sostenibili ridu-
cendo gli sprechi & mo-
nitorando in tempo reale i
consumi (elettrici, idrici, ...)
delle macchine di produ-
zione. Con il nuove MES di
Progetto Nachste, azienda
nata a Udine nel 2018, la
digitalizzazione & final-
mente alla portata di tutte
le PMI e diventa un verc
valore aggiunto in tutte le
fasi produttive dell’ azienda.
Info: www.nachste.it &°

Stati dell’istanza 15_2-001 nel suo ciclo di vita



